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Donosi li euro rast
ili pad standarda?

Negativan efekt zaokruZivanja cijena
“nece se moci izbjeci, no on se za Hrvatsku
procjenjuje na oko 0,2 do 0,3 postotna
poena. Ali problemi ce biti i psiholoski
— kad na racun sjedne 300 eura place ili
mirovine pa se vidi koliko je to malo...

Europske monetarne vlasti tvrde da ¢e se inflacijski udar ispuhati do sredine ove godine, £to bi svakako
olak3alo posao premijeru Andreju Plenkovi¢u, ministru financija Zdravku Mari€u | guverneru Borisu Vujtiéu

Pise Ljubica Gataric¢

dvije li se sve pre-
ma planu, ovo bi
za Hrvatsku mogla
biti godina eura.
Politi¢ka odluka o
ulasku Hrvatske u
eurozonu u Frankfurtu i Bruxelle-
su ved je donesena, ali svejedno ée
prvi dio ove godine proteci u znaku
njezina finidiranja. Prije svega, od
zemlje kandidatkinje odekuje se da
zadovolji zadane kriterije, medu ko-
vezan uz inflaciju. Stopa inflacije u
Hrvatskoj posljednjih je mjeseci la-
gano ispod europskog prosjeka ilit
negdje, no ipak je osjetno visa od in-
flacije u tri élanice s najniZim rastom
cijena, to se spominje u kriterijima.
Za hrvatske je vlast u ovom sluéaju
najvaZnije da je inflacija potaknuta
zbivanjima u okruZenju, prije svega
rastom cijena energenata, a ne do-
macim razlozima. Izuzev nafte, ci-
jene ostalih energenata kod nas su
manje-vise bile pod kontrolom dra-
ve pa se moZe odekivati da ée Vlada
nadi nadina da izbjegne ili odgodi
osjetnije poskupljenje struje i plina
u travnju. Tijekom travnja i svibnja
“uzimaju se mjere”, odnosno objav-
liuje napredak drZava u ispunjenju
uvjeta za ulazak u eurozonu, dok se
konaéna odluka o prodirenju euro-
zone na Hrvatsku oéelauje u srpnju.
Bit ¢e to svakako veliki spekrakl
za Hrvatsku, ali { vaZna simboli¢ka
odluka za Europsku uniju. Na dva-
desetu obljetnicu eura europska ée
se monetarna unija prodiriti na svoju
dvadesetu élanicu. Euro je druga naj-
vaZnija svjetska valuta nakon dolara,
u njemu je petina deviznih pri¢uva
svih zemalja svijeta, a eurom se obavi
igotovo 40 posto bankovnih transalk-
cija usvietskom novéanom prometu.
U dvadeset godina postojanja BDP
dr#ava €lanica eurozone, koje zajed-
noimaju oko 342 milijuna stanovni-
ka, povedan je 50 posto, no euro iza
sebe ima i prve velike potrese veza-
ne uz globalnu financijsku krizu iz
2008, te duznicku krize Gré-
ke. I nakon 20 godina dria- ’ }
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ve europske monetarne unije voze s
najmanje dvije brzine, s Njemackom
kap predvodnikom i visoko zaduZe-
nim mediteranskim €lanicama na
zadelju. Zasad se unutar eurozone
tek sporadifno mogu Euti prigovori
narafun Hrvatske kkao nove &lanice,
anijedan od njih ne dolazi od tijela ili
institucije koja je ukljuéenau proces
pristupanja novih lanica.

ad je u pitanju domadi poli-

ticki teren, moglo bi se reci

da postoji predutni kon-
senzus najvecih stranaka o ulasku
U eurozonu pa ga nije bitnije pore-
metilo ni neuspjelo skupljanje pot-
pisa Hrvatskih suverenista. Most je
na vrhuncu svoje polititke moéi bio
kriti¢an prema monetarnoj politici
opéenito, kao i moguénost gubljenja
nacionalne valute, ali ta stranka tre-
nutaéno ima preéeg posla te je zabav-
ljena ruSenjem COVID potvrdaiosta-
vila je monetarnu politiku po strani.
Domacéi izvoznici pribivatili su euro, a
Hrvatska narodna banka tvrdida ga
vecinski podrZavaju i gradani, §tote-
melje na redovitim anketama kojima
se propituje raspoloZenje javnosti.
No neovisno o podréci, medu gra-
danima je prisutan snafan strah od
poskupljenja, potaknut percepeijom
iz drZava koje su prije nas preuzele
euro da je zamjena valuta dovela do
niza poskupljenja. Svaki od nekoliko
dosadasnjih krugova prodirenjaimao
je svoje specificnosti. Zbog osjetnog
poskupljenja nafte, inflacija je, na
primijer, takoder bila veliki problem
u vrijeme slovenskog prikljucenja.
HMNE tvrdi da je jednolraini uéinak
zaokruZivanja cijena zbog prelaska
na novu valutu bio relativno nizak
te se uglavnom kretao oko 0,2 po-
stotna poena, Percepceija gradana je,
naravno, bila bitno drugatija te se
viSe od polovice stanovniStva Zalilo
na skupoéu.

Kod nas su cijene i bez eura u
uzlaznoj putanji, $to cijelu operaciju
zamijene valute éini jos osjetljivijormn.
Europske monetarne vlasti tvrde da
¢ese inflacijski udar ispuhati do sre-
dine ove godine, §to bi svakako olak-
alo posao premijeru Andreju Plen-
leovicu, ministru financija Zdravku
Mari¢u i guverneru Borisu Vujéicu.
Mo fak ako se to | dogodi, problem
je 5to e nale zaokruZivanje krenuti
od znatno viZih razina cijena nego
&to ih imamo sada ili smo imali prije
godinu dana.

Vlada i sredignja banka uZurba-
1o e bave tehnickim i provedbenim
mjerama, HNB bi do kraja sijeénja
trebao objaviti likovni izgled hr-
vatskih eurokovanica, a podele se i
pripreme za kovanje novih eura te
skladistenje i zbrinjavanje, odnosno
unidtavanje povuéenih kuna. Tako-
der, pripremaju se i razni psiholos-
leo-marketinéki alat, poduzetniéki
lcodeks te dvojno iskazivanje cijena,
sve kako bi prebacivanje na euro
proélo sa o manje suza { udara na
potrogacki dZep.

Nadi sugovornici o euru osobe su
koje cijeli taj proces aktivno prate sa
strane, profesorica javnih financija i
monetarne politike sa zagrebackog
Ekonomskog fakulteta Marijana Iva-
nov, koja je uvjerena da ée nam euro
donijeti viSe Koristi negostete, te sin-
dilalist Vilim Ribi¢, inade ekonomist
postruci, koji se évrsto opredijelio za
politiku éekanja.

Fokus na preratunavanju cijena
bit ¢e od sredine ove godine, no Ma-
rijana Ivanov upozorava na moguc-
nost da poduzetnici i trgovei pove-
€aju cijene roba i usluga u razdoblju
prije nego Sto fiksiramo te€aj, daklei
prije sredine idude godine. Logika je
jednostavna, poskupit ¢e sada kako
ne bi bili izloZeni reputacijskom ri-
ziku u vrijeme kad se bude pratilo
dvostruko iskazivanje cijene. Inade,
obveza iskazivanja dvojnih cijena u
kunama i eurima trajat ¢e otprilike
godinu dana, i to najvjerojatnije od
kolovoza ove do srpnja iduce godine.
Priprema sei niz javnih kampanjau
kojima ¢e drZava pozvati gradane da

Na stup ée srama kafici
koji kavu od 10 kuna
zaokruze na dva eura ili
- frizeraji koji sisanje od 110
kuna zaokruze na 20 eura
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prijavljuju sve one za koje procijene
da su pretjerali sa zackruZivanjem.
Spominje se i stup srama za trgovee
i ushuZne radnje koji naprimjer kavu
od 10 kuna zackruZe na dva eura ili
frizere koji SiSanje i frizuru od 110
lcuna zackruZe na dvadeset eura.

ili za euro ili ne, ekonomi-

sti su sviesni da se nega-

tivan efekt zaokruZivanja:
cijene nede modi izbjedi, a on se za
Hrvatsku procjenjuje na oko 0,2 do
0,3 postotna poena, s nedto jatim
utjecajem na sektor usluga. Ivanov
smatra kako je to prihvatljiva “cije-
na" sklanjanja pod veliki i sigurniji
kifobran.

~MNemam dileme oko toga trebali
nam euro. Koristi tog poteza vece su
od trofkova jer, kad pocne razdoblje
rasta kamatnih stopa i premije ri-
zika, a kad-tad ¢e se to dogoditi, u
manjoj éemo mijeri biti pod udarom
rasta premije rizika - dodaje Ivanov.
Kao mala otvorena ekonomija, viso-
ko eurizirana i snaZno integrirana u
europski prostor, Hrvatska je i sada
ovisna o dobrimili lodim kretanjima
UnNutar eurozone.

-Vilim Ribi¢ smatra suprotno - da
su rizici vedi od koristi.

- Gradani se ne trebaju bojati ra-
sta cijena prilikom ulaska u euro. To
je zanemariv problem, Pravi problem
je smanjivanje placa prilikom svake
budude krize jer ée to biti jedini nacin
spadavanja konkurentnosti u uvje-
tima kada nemamo vlastitu valutu.
Smanjivanje plada bez tefkih drus-
tvenih i politi¢kih potresa nemogude
je izvesti. Posljedica ée bitl novi va-
loviiseljavanja - uvjeren je Ribié koji
ZaliSto u Hrvatskoj nije bilo postene
javne rasprave o euru.

— Eure ima neke manje predno-
sti, ali samo u uvjetima stabilnosti i
rasta. Medutim, mudra politika ra-
€una i na tefka vremena, a ne polazi
od naivne predodibe da ée sve biti
jako dobro. Trebalo je éekati i uvje-
tovati ulazak u eurozonu njezinom
reformom - tvrdi sindikalist Ribic¢ i
spominje reakcije fedkih viasti.

- Ceska vlada je prije nekih mje-
sec dana rekla da ¢e euro uvoditi tek.
onda kada to bude odgovaralo ée3koj
drzavi. U Cegkoj se o tome ozbiljno
razgovaralo. I u drugim zemljama
Ikoje jos nisu uvele euro postoji puna
svijest o tome i ne pada im na pamet
srljati u nedovréenu kucu (Svedska,
Danska, Poljska...). Promjena naci-
onalne valute jedan je od najvaZni-
jih dogadaja u Zivotu neke nacije. U
pristojnoj drZavi viast bi traZila mi-
Sljenje i verifikaciju naroda na refe-
rendumu za tako vaZnu historijsku
promjenu. Valja imati na umu da
izlazak iz eurozone nece biti mogud
(primijer Greke). Iz svega proizlazi da
je to politi¢ki pothvat, za kojim vape
eurokrati kako bi se EU stabilizirao
nakon Brexita. Cudno je da za tim
vapi ranjiva i nespremna Hrvatska
- kaZe Ribié.

arijana Ivanov uvjerena je

da, spremni ili ne, nasi du-

goroéni trofkovi nede biti
vii od koristi.

- Mi ¢emo uvijek biti slabije pro-
duktivno gospodarstve, uvijek cemo
biti medu lanicama s niZim standar-
dom jer nemamo generatore koji bi
nas mogli odvucdi u vede stope rasta.
Na malom trZiStu ne moZete biti
produktivniji | konkurentniji jer ne

Feteiskoristiti el iju obujma
na naéin na koji to mogu veéi. Samo
izvoz i veda orijentacija proizvodnje
za izvoz nedto mogu promijeniti, ali
sve je to sada sitno jer je vrijednost
nafeg robnog izvoza premala - tu-
madi Ivanov koja u prilog ulasku u
eurozonu istice to §to nasa ekonomi-
ja ipak konvergira prema eurozoni,
izvoz nam je dominantno vezan uz
eurozonu, u razmjeni s CEFTA-om
placanje jeu eurima, vanjski dug svih
sektora dominantno je u eurima,
strani gosti uglavnom su iz eurozone,
cijene nekretnina i automobila odav-
no se iskazuju u eurima, imamo eur-
ske doznake. Domace stanovniStvo
naviklo je na euro koji Zivi kao nasa
valuta otkako je uveden. Darove za




vien€anja, krizme, kritenja... dajemo
u eurima.,

- Makroekonomske koristi ne-
upitne su, ali na osobnoj razini bit
de | Stete. Sto god ekipa iz sredinje
banke govorila, rast cijena ée u rela-
tivnom smislu najvise pogoditi ljude
iz niZih dohodovnih razreda. Proble-
mi ¢ée biti i psiholo3ki kada dobijes
300 eura place ili mirovine i shvatis
koliko je to malo - dodaje Marijana
Ivanov.

Guverner Boris Vuj&i¢ kao argu-
ment u korist eura navodi da prote-
Kklih petnaestak godina nije doslo do
pada Zivotnog standarda ni u jednoj
novoj élanici eurozone. Blago i jed-
nokratno povecanje cijena bilo je
prosjeina 0,23 postotna boda. Gleda
lise odnos kumulativiiog rastacijena
i placa od uvodenja eura do danas,
kumulativni rast placa bio je daleko
br#i, 5to znadi da je Zivotni standard
rastao. Primjerice, u Sloveniji su pla-
¢e u tom razdoblju kumulativno ra-
sle 48 posto, doksu cijene rasle svega
26 posto. Vujéic kao apsolutni dokaz
da je euro unaprijedio Zivotni stan-
dard gradana u tim zemljama navodi
podriku gradana euru, koja iznosi 70
ivige posto. Da je kojim sluéajem bilo
suprotno, podréka euru zasigurmo ne
bi bila ni pribliZno tako visoka.

Odakle Vilim Ribi¢ crpi svoje ar-
gumente?

- Nemam nikakvih sentimenata
prema kuni. Nisam ni euroskeptik.
Medutim, to ne znadi da kao eurofil
trebam odrezati pola mozga i nekri-
tic¢ki promatrati sve $to nam dolazi iz
EU - veli Ribié.

Eurozona je, kaZe, jedna od stvari
koja zasluZuje krajnji oprez. Ona od-
govara bogatim europskim zemljama
iveoma je riziéna za slabe ekonomije
istoénih i juZnih europskih zemalja.
Valuta neke zemlje nije samo mjerilo
vrijednosti i sredstvo pladanja, ved je
ona jedan od nekoliko kljuénih alata
koje drZave koriste za obranu naci-
onalnog gospodarstva u razdoblji-
ma kriza. Krize su redovita pojava
kapitalisticke ekonomije. Driave se
u krizi brane teajnom, kamatnom
i fiskalnom politikom, i nema puno
vige alata u obrani konkurentnosti,
radnih mjesta i ofuvanja proizvod-
nje. Te poluge bit ¢e sada izvan kon-
trole hrvatskog naroda i njegovih
legitimnih vlada. Kamatne stope u
eurozoni nece se prilagodavati inte-
resima male Hrvatske, veé¢ velikim
ekonomijama. Upudeni znaju koliko

jetovaino. To vrijediizateéaj - uvje- -

ren je Ribic.

1Zava se moZe odreci via-
DSUIE valiite samo i jedino u
sustavu koji ima izgradene
mehanizme i institucije za podriku
u vremenima krize. To u eurozoni
nije sluéaj.

- Proraéun Europske unije je ne-
znatan, solidarnost medu zemljama
gotovo je nikakva. Njemacko javno
mnijenje alergiéno je na pomaganje
zemljamau krizama. Medutim, kada
Plenkovic nosi milijardu kunau Sla-
voniju, ne buni se ni Istra ni Dalma-
cija, jer je Hrvatska drZava u kojoj se
solidarnost podrazumijeva. EU nije
drzava. Valuta bez driave invalidna
je. Primjeri Finske, Spanjolske, Gré-
ke, Italije, Irske i Portugala pokazali
su da su te zemlje bez vlastite valute
tefko nastradale za vrijeme finan-
cijske krize jer Europska srediSnja
banka (ECB) nije imala ni sredstva
ni ovlasti da intervenira. Ne samo da
Hrvatska nije spremna za eurozonu,
veé i eurozona nije spremna za Hr-
vatslu i njoj sliéne zemlje - uvjerava
Ribié.

Nedavno je i jedan njemaéki eko-
nomist istaknuo kako nijedna zemlja
kandidatkinja, pa ni Hrvatska, nije
spremna za euro. Imati novu vjen-
¢anicu nije, kaZe, dovoljno za brak.
Ivanov na to odgovara kako je pro-
Sirenje eurozone na Hrvatsku zajed-
nicki interes.

- Izjave da nismo spremni za euro-
zonu ekonomski su neopravdaneiza
njih ne postoji ekonomsko uporiste.
Europa ¢e prije ili posije morati po-
stati fiskalna unija Zeli li konkurirati
Sjedinjenim Ameri¢kim DrZavama i

-

GORAN STANZL/FIXSELL

Dugorotni trodkovi uvodenja eura nece biti visi od
koristi. Mi éemo uvijek biti medu élanicama EU s
niZim standardom jer nemamo generatore koji bi
nas mogli odvuéi u vece stope rasta, Samo izvoz i
veta orijentacija proizvodnje za Izvoz nesto mogu
promijeniti, uvjerava Marijana Ivanov
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Rast cijena zbog ulaska u eurozonu zanemariv
je problem. Pravi je problem smanjivanje plata
prilikom svake buduée krize jer e to biti jedini nagin
spasavanja konkurentnosti u uvjetima kad nemamo
vlastitu valutu, zabrinut je Vilim Ribi€ koji Zali to
nije bilo prave rasprave o uvodenju eura

Medu gradanima je prisutan snaZan strah od poskupljenja, potaknut percepcijom iz drZava
koje su prije nas preuzele euro da je zamjena valuta dovela do niza poskuplienja

velikoj Kini, Poveéanjem broja élani-
ca, eurozona dobiva na reputacijskoj
Kkoristi, a s nama ne dobiva nikakav
dodatni rizik. Cak i da u Hrvatskoj
nastupi kriza, to ostale nece ni okr-
znuti jer smo mala ekonomija - ar-
gumentira Marijana Ivanov.

Ona se, medutim, dotaknula
i poznatih predrasuda, koje nisu
smjestene samo u nas nego i u javni
prostor starih élanica EU. Gradani
nekih élanica EU smatraju da su
neke ekonomije i gradani vredniji, a

. drugi manje vrijedni.

- Taj podejenjivacki stav uvijek e
biti prisutan jer je dio mentaliteta, a
rekla bih i primitivizma. Mediteran-
sko-katolicldi i protestantski dio EU
nikad nece imati sli¢nu radnu etiku.
Mi ¢emo uvijek gledati kako ¢emo u
privatnom Zivotu imati viSe srece,
oni taj privatni Zivot nemaju, ali su
materijalno bogatiji. Mi ¢emo se uvi-
jek smijati, oni to sve manje znaju.
Mi éemo uvijek htjeti sjesti na kavu,
vidjeti nematerijalno u kvaliteti Zivo-
ta. Njihova kvaliteta Zivota je lodija
iako im je BDP per capita veéi. An-
tagonizam izmedu mediteranskog i
sjevernjatkog mentaliteta uvijek ce
postojatl. Nanama je da nametnemo
svoj sustav vrijednosti i pokaZemo

da smo njime zadovoljini - slikovita
je Ivanov.

pristupile Europskoj uniji na-

kon 1992. moraju uvesti euro
kao sluZbenu valutu u jednom tre-
nutku ubuduénosti kad za toispune
uvjete. Jedino je Danska izuzeta iz
te obaveze, no monetarna politika
te zemlje identifna je politici Eu-
ropske sredi$nje banke. Danska nije
u eurozoni, zadrZala je svoju valutu,
ali s tecajem koji je fiksiran uz euro.
Odluku ¢ pokretanju postupka uvo-
denja eura donose nacionalne viasti
drZave ¢lanice, a zasad su to uéinile
Hrvatska i Bugarska, s tim 5to je bu-
garski put zbog problema u tamos-
njem bankarskom sustavu nesto
sporiji. Bugari su pristupili ERM te-
¢ajnom mehanizmu kad i Hrvatska,
no tameo&nje vlasti isticu 2024. kao
realniju godinu za uvodenje eura.
Rumuniji se pak euru nadaju u slje-
decih pet godina. Cetka, Madarska
i Poljska nisu iskazale ambicije za
brzo prikljucenje te su se odlucile za
pristup “Zekanja i promatranja”. No
rijec je o zemljama Cije se stanovnis-
tvo i tvrtke nisu u povijesti vezali uz
njemaéku marku, odnosno euro kao

I nabe, sve driave flanice koje su

5to je to sluéaj u Hrvatskoj te u te tri
driave dug nominiran u euru &ini
10 do 25 posto ulkupne zaduZenosti.
Kod nas se krece oko 80 posto.

IstraZivacki dvojac srediinje
banke, Milan Deskar Skrbi¢ i Davor
Kunovac, proucavac je nedavno ko-
liki bi bio troSak gubitka monetarnog
suvereniteta u Svedskoj, Ceskoj, Ma-
darskoj i Poljskoj da uvedu euro te su
doéli do zakljuka dau tim zemljama
postoji visoka povezanost | uskla-
denost izmedu kljuénih kamatnih
stopa i poslovnih ciklusa europod-
ruéja. Njihova nesklonost ulasku u
monetarnuuniju ne temelji se, tvrde,
na ¢vrstim ekonomskim razlozima,
veé nadirem socijalnom i politi¢kom
kontekstu.

Guverner Vujéi¢ éesto ponavlja
da i nakon uvodenja eura glavnina
nacionalnih politika vaznih za razvoj
ostaje u nacionalnoj ingerenciji. O
nizu lokalnih regulacija poslovanja,
preko razine oporezivanja, gdje po-
stoji tek minimalna harmonizacija
na europskoj razini, razini i strukturi
javne potroinje, obrazovnoj politici,
kao i 0 mnogim drugim politikama,
i dalje ¢e se odluéivati u Zagrebu, a
ne u Bruxellesu. Euro ¢e imati odre-
den pozitivan utjecaj na stabilnost i

Uvodenjem eura nece
doéi do automatskog
izjednacavanja uvjeta
kunskih kredita s uvjetima
kredita u eurima

konkurentnost. Pojeftinit ée poslo-
vanje i uéiniti gospodarstvo konku-
rentnijim te nam omoguditi pristup
dodatnim zastitnim mehanizmima
u sluéaju poremedaja poput aktual-
ne pandemije. No Vujéié dodaje kako
euro sigurno nije arobni Stapic¢ koji
e preko nodi rijediti sve nade proble-
me i pretvoriti nas u visokorazvijenu
driavu.

Hrvatska narodnabanka istie da
¢ée jednokratni trodkovi prilagodbi na
novu valutu, od kojih ée neke snosit
drZava, aneke privatni sektor, biti od-
0,5 do 1 posto BDP-a, odnosno dvije
do Zetiri milijarde kuna. Ti se trog-
kovi odnose na nabavu/proizvodnju
novéanica i kovaniea eura (za to ée
u tri godine trebati nesto vie od 900
milijuna kuna), povlaenje kuna iz
optjecaja i puStanje novéanica i ko-
vanica eura u optjecaj, prilagodbu
bankomata i druge prilagodbe u
financijskom sektoru, informatic-
ke i administrativne prilagodbe u
sektoru dr¥ave i privatnom sektoru,
aktivnosti informiranja gradana i
poduzeca.

jenjuje se da ce gradani

i poduzetnici uStedjeti, a

banke izgubiti najmanije 1,1

milijardu kuna na transakcijama za-
mijene kuna za eure i obratno.

FKonverzija kredita bit ¢e detaljno

uredena zakonom, $to je takoder

jedna od osjetljivijih tema. Od dana

uvodenja eura svi kunski krediti i

krediti s valutnom klauzulom u euri-

- masmatrat ¢e se kreditima u eurima.

Premanadelu neprekidnostiugovora
idrugih pravnih instrumenata, uvo-
denje eura nece utjecati na valjanost
postojecih ugovora u kojima se navo-
de iznosi u domacoj valuti. To, medu
ostalim, znaéi da se ugovori o kun-
skim kreditima i kreditima s valut-
nom klauzulom u eurima nece mo-
rati nu#no mijenjati zhog prelaska na
euro kao novu sluZbenu valutu.

UHNB-u kazu da ce se putem Za-
kona o euru (izrada prijedloga zako-
na je u tijela, a njegovo donogenje
ofeluje se u prvoj polovini sljedece
godine) osigurati dase iznosi iskaza-
ni u kunama u tim ugovorima auto-
matski prerafunaju u iznose u euri-
ma prema fiksnom tecaju konverzije
bez naknade za duZnike. Zakon o
euru, osim &to ée za ugovore o kre-
ditu urediti preracunavanje iznosa
Iskazanih u kunama u iznose u euri-
ma prema fiksnom tedaju konverzije,
regulirat ée i pitanje kamatnih stopa.

Ako je kredit uz fiksnu
kamatnu stopu, u tom sluéaju na-
kon uvodenija eura osim konverzije
glavnice nede bitl potrebna nikakva
prilagodba jer ée se nastaviti primje-
njivati ista kamatna stopa. Kada je
rije¢ o kreditima ugovorenima uz
promjenjivu kamatnu stopu (koja se
sastoji od fiksne marZe i promjenji-
vog dijela koji se oslanja na jedan od
zakonom dopuStenih promjenjivih
par a), unekim ée slucajevi
biti potrebno prilagoditi promjenjivi
parametar jer nakon uvodenja eura
taj parametar vise nede postojati u
istom oblilcu. Pritom ée se krovnim
zakonom o uvodenju eura osigurati
odredeni kontinuitet u primjeni pa-
rametara, u smislu da ce postojeci
parametri biti zamijenjeni parame-
trima koji su im najsli¢niji, 5to zna-
€i da uvodenjem eura nece doci do
automatskog izjednadavanja uvjeta
kunskih kredita s uvietima eurskih
kredita koji se nalaze u ponudama
banaka. Takoder, duZnik se nede
smijeti naci u nepovoljnijem polo-
Zaju nego 5to bi bio da nije doslo do
uvodenja eura. Drugim rijeima,
kamatna stopa ostat ¢e ista ili e se
neznatno smanjiti.

Primjerice; kunski krediti ugovo-
reni uz promjenjivu kamatnu stopu
vezanu uz kunski NES (nacionalna
referentna stopa) bit ¢e zamijenjeni
odgovarajuéim eurskim NRS-om.
Kako bi se izbjeglo da nakon takve
prilagodbe promjenjivog parametra
ukupna kamatna stopa koju placa
dulnik poraste, zakonom ée biti pro-
pisano da su banke eventualni porast
promjenjivog parametra duZne kom-
penzirati smanjenjem fiksne marZe.e




